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Taname Teid vOimaluse eest avaldada anallis-kasitsepis tehtud jarelduste ja

ettepanekute osas kirjalikku arvamust. Eesti Vadisanaride Liit (EVAL) soovib avaldada

arvamust 9ndas peatikis késitletud enamus -ja vddesaluste tasakaalustatud kaitse
teemadel.

EVAL ndustub kdikide analtitis-kontseptsioonis teh@etlduste ja ettepanekutega, EVAL
soovib kdesolevaga uksnes rohutada ja illustreeédaeaktsionaride kaitse vajalikkust:

Tulenevalt vaikeaktsiondride ndrgast positsioo®istihingu otsustusprotsessides vaarivad
vaikeaktsionaride huvid ja Gigused seaduslikkudedit Praktika naitab, et enamusaktsionar
otsib jarjepidevalt véimalusi oma otsustusfiguset&witamiseks. Eesti arikultuur ei ole
vordlusriikidega (Taani, Austria, Rootsi ja Saksajnasamal tasemel, mistdéttu on
vaikeaktsionar Eestis nii halvas seisus, kui seadda vahegi voimaldab. Vaikeaktsionar peab
arvestama, et kdik voimalikud lingad seaduses &tatge tema suhtes maksimaalselt ara.
Toome naite hilisest praktikast: meie poole p66rdiilkeosanik, kes oli alles hiljaaegu pidanud
enamusosanikuga labiraakimisi tUhingu tegevuse dbpse -ja vara jagamise teemadel.
Sisuliselt oli kokkulepe paberil olemas ja vaiehdi pisi-detailide tle. Mingil ajahetkel kais
soomlasest enamusosanik advokaadiblroos ndustamiehl aega hiljem sai vaikeosanik
advokaadibiiroo poolt koostatud koosoleku kutselenpiievakorras oli vaikeosaniku tagasi
kustumine juhatusest. Seejarel kanti varad Uhingdda ning IGpetati vaikeosanikuga
igasugused kontaktid. Tegemist on Usna tulpilisgeaktsionari looga ning kahjuks on
vaikeaktsionar sellises olukorras tana ilma kaatsePeaksime igal juhul eeldama, et
vaikeosanikul ei ole motet loota moraalile ja/ vénamusaktsionari ©iglustundele,
vaikeaktsionari kaitse on uUksnes seadusandja kates.

Vaikeaktsionaril peab olema 0igus saada oma ingaatgult moistlikku tootlust samamoodi
nagu koigil teistel investoritel. Maistlik keskmin@otlus investeeringult on ca 5 — 10 % aastas
ning vastavat summat tuleks arvestada ariihinglkapitlilt. Seda eesmarki aitab saavutada
miinimumdividendi instituudi sisseviimine ariseatliku. Sarnaselt AktG §-ga 254 tuleks ette
naha vdimalused, mis lubavad teatud juhtudel mimmdividendi mitte maksta — nt
majanduskriisi ajal, vbi mdnel muul erakorralisédhjusel. Kui enamusaktsionar soovib
miinimumdividendi kinni hoida investeerimisvajadieseviidates, tuleks enamusaktsionéril
sellist investeerimisvajadust tbendada ja vastaviadesteeringud peaksid olema
majanduslikult pdhjendatud, seotud ariihingu pdlmmdustegevusega ning keskmise
ettevotja hinnangul mdistlikud. Maistlikuks investeaguks ei tohiks nt pidada seda, et
enamusaktsionar laenab raha aritihingust véljae ssémel et dividendidena valja maksta.
Miinimumdividend soodustab mh tulumaksu laekumiSYAL hinnangul tuleks uurida, kui



palju on Eestis arilhingute omakapital kokku ning palju laekuks miinimumdividendi
sisseviimisel igal aastal tdiendavalt tulumaksu.

Aritihingu osanikele ja aktsionaridele tuleks ettdha véimalused Uhingust valjumiseks ja
digussuhte I6petamiseks. On Uldteada asjaolu,letesalust pole voimalik maistliku hinnaga
mida, sest vaikeaktsionari diguste puudumise figaiakse vaikeosalust vaartusetuks. See ei
ole diglane vaikeaktsionaride suhtes. Me ei suudaiselt ette kujutada olukorda, kus me ei
saaks nt kaasomandit I6petada, voi muia oma kiosiexj kui seda soovime. limselt ei oleks
ka aktsepteeritav see, kui isik, kellele kuulub%0&6 kaasomandist saaks keelata kdigil teistel
kaasomanikel kinnisasja/ korteri kasutamise jaiaikluiselt otsustada teistele kaasomanikele
kuulva vara ule. Kuigi toodud naide voib tundudad® sest kaasomanikud ja aktsionarid ei
ole omavahel otseselt vorreldavad, illustreeribdtab nadide dldistatult valjumisdiguse
kehtestamise vajadust ja vaikeaktsionédride hetkedeestis.

Margus Moor
Eesti Vaikeaktsionaride Liit

Oiguspoliitika toimkonna juht.



